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Inflação 
comparada à 

Meta

Fixação da 
taxa de juros 

básica

Alinhamento 
do gasto 

fiscal

Ambiente macroeconômico

Dominância monetária

Reflexos no risco-país, nos fluxos 
de capital e na taxa de câmbio



Definição do 
gasto 

público

Percepção 
de risco dos 

agentes

Alinhamento 
da taxa de 

juros básica

Ambiente macroeconômico

Dominância fiscal

Reflexos no risco-país, nos fluxos 
de capital e na taxa de câmbio

Inflação



Ambiente macroeconômico

A perda da ancoragem fiscal



Ambiente macroeconômico

EMBI+ Risco-Brasil (pontos base)

Fonte: J.P. Morgan
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Ambiente macroeconômico

A perda da ancoragem fiscal



Ambiente macroeconômico
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Fonte: IBGE

PIB trimestral dessazonalidado – R$ de 2022.T1



Ambiente macroeconômico

A perda da ancoragem fiscal



Ambiente macroeconômico

A perda da ancoragem fiscal



Ambiente macroeconômico

A perda da ancoragem fiscal e o crescimento



Ambiente macroeconômico

A perda da ancoragem fiscal e o crescimento



Ambiente macroeconômico

A reposta do governo: fluxos ou estoques?



PIB da construção - empresas
Taxa de crescimento 2020/19*

6,0%

8,9%

4,0%

6,3%

Edificações Infraestrutura Serviços
especializados

Construção * Corrigido pelo INCC-DI (media ano)

Fonte: IBGE.



PIB da construção - empresas

Composição, % no VA

Fonte: IBGE.

38,2%

42,3%

19,4%

41,7%

31,4%

27,0%

Edificações

Infraestrutura

Serviços especializados

2020 2010



Crescimento
tem se 
sustentado
em 2022?



Materiais: comércio e indústria

Jan-jun* 22-21

Comércio:  -7%
Indústria: -8,6%
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*Estimativa: FGV 
Fonte: IBGE. 
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Consumo de cimento

Jan-jun* 22-21
-2,7%
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Fonte: SNIC
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Ocupação (PNAD)

Fonte: IBGE
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Construção formal: Brasil

Estoque em jun/22: 2,5 milhões (+247,3 mil em 12 meses)

Edificações: 12,7%

Serviços: 14,4%

Infraestrutura: 3,0%

Fonte: Caged

Total : 10,3%

Jan-jun/22 – 21
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Construção formal: São Paulo

Estoque em jun/22: 685 mil (+64,9 mil em 12 meses)

Edificações: 11,8%

Serviços: 14,6%

Infraestrutura: 1,7%

Fonte: Caged

Total : 10,1%

Jan-jun/22 – 21
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Construção formal: por UF

Fonte: Caged
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Atividade: percepção

Índice de evolução da atividade, padronizado com ajuste sazonal, mm3

Fonte: FGV IBRE

Faixa entre 100-110: sinaliza o período moderadamente otimista.
Faixa entre 90-100: sinaliza o período moderadamente pessimista.

Construção

Edificações

Obras viárias
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Atividade: preparação de terreno

Índice de evolução da atividade, padronizado com ajuste sazonal, mm3

Fonte: FGV IBRE

Faixa entre 100-110: sinaliza o período moderadamente otimista.
Faixa entre 90-100: sinaliza o período moderadamente pessimista.
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Mercado imobiliário

Vendas no município de SP, em unidades*

* 1º semestre
Fonte: Secovi
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Total  Econômico

Jan-jun 22/21

Vendas

Total: 15,2%
Econômico: 6,5%

Lançamentos

Total: 12,4%
Econômico: -3,4%



Preços dos imóveis

IGMI-R, taxa acumulada em 12 meses

Fonte: ABECIP/FGV
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Crédito
habitacional
SBPE: Contratações 

acumuladas em 12 meses 
- UH
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Crédito
habitacional

SBPE: Unidades 
financiadas

Jan-mai 22/21

-4,2%

-30,8%

11,9%

Novos usados Construção



Simulação de impacto*: juros x 
preços

*SAC, LTV de 70%, prazo 30 anos, comprometimento
de renda de 30%

Valor do imóvel em R$ mil 300

Financiamento em R$ mil 210

Taxa de juros 7,5%

Parcela do financiamento 1.852,77 

Renda mínima 6.175,89 

Financiamento em R$ mil 227

Taxa de juros 7,5%

Parcela do financiamento 2.000,99 

Renda mínima 6.669,96 

Financiamento em R$ mil 275

Taxa de juros 9,5%

Parcela do financiamento 2.852,60 

Renda mínima 9.508,66 

54%

INCC jul 20-22:  31,0%
INCC jul 18-20: 8,1%
IGMI-R Brasil jun 20-22: 27,3%



FGTS, unidades financiadas

CCI/ Apoio à produção – acumulado em 12 meses

Fonte: CEF
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CVA
Unidades contratadas, jan-jun

2021 2022 %

G1 42.609 29.225 -31%

G2 113.960 94.920 -17%

G3 24.304 42.404 74%

Total 180.873 166.549 -8%



Crescimento, 
até quando?



PIB da construção

Taxa de crescimento anual, 2022*

Previsão: Monitor do PIB

2,0%

3,5%

Dez/21 Jul/22



PIB  x PIB da construção

Índice base dez/19 = 100, com ajuste

Fonte: Monitor do PIB

Taxa no ano E/P

PIB: 2,7%/1,7%

Construção: 8,7%/3,5%
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Construção PIB



Expectativas – composição da taxa interanual

Fonte: Sondagem da Construção/ FGV IBRE



INCC-M Evolução 7 meses (%)

Fonte: FGV IBRE

Jul/18 Jul/19 Jul/20 Jul/21 Jul/22

INCC - TODOS OS ITENS 2,75 2,73 2,55 10,75 8,44

MATERIAIS E 
EQUIPAMENTOS

4,24 1,87 4,34 17,83 7,34

SERVIÇOS 2,84 3,42 1,86 5,66 6,57

MÃO DE OBRA 1,77 3,20 1,47 6,15 9,78



INCC-M 
materiais e 
equipamentos

Maiores altas até julho
(%)

Fonte: FGV IBRE

18,87

16,68

16,19

14,32

14,30

12,16

11,97

11,55

11,43

11,02

10,61

10,29

            CIMENTO PORTLAND COMUM

            MASSA DE CONCRETO

            PEDRA BRITADA

            LADRILHOS E PLACAS PARA PISOS

            MASSA CORRIDA PARA MADEIRA

            PLACAS CERÂMICAS PARA
REVESTIMENTO

            ARGAMASSA

            AREIA LAVADA

            MÁRMORE E GRANITO TRABALHADOS

          ELEVADOR

            TINTA A ÓLEO

            TINTA À BASE DE PVA



INCC-M

Taxa em 12 meses até junho (%)

Fonte: FGV IBRE

Materiais e equip. (10,7%)

Total (11,5%)

Serviços (9,2%)

Mão de obra (12, 5%)
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